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	CENTRO UNIVERSITÁRIO:  CENTRO DE CIÊNCIAS SOCIAIS

DEPARTAMENTO: ADMINISTRAÇÃO 
	2021.2
	

	ADM 1362

	MERCADO DE CAPITAIS E INVESTIMENTOS

	
	CARGA HORÁRIA TOTAL: 60 HORAS
	CRÉDITOS: 4

	
	PRÉ-REQUISITO(S):  ADM1351 e 90 créditos

	PROFESSOR
	MARCELO CABUS KLOTZLE


	EMENTA
	Papel do mercado de capitais na economia. Evolução recente e estrutura atual brasileira. O papel da regulação. Determinação dos preços de ativos de renda fixa e variável. Análise de investimentos. Administração da carteira de investimentos.

	OBJETIVOS
	O objetivo dessa disciplina consiste em apresentar uma visão do mercado financeiro, abordando o funcionamento de suas instituições e estudando os principais modelos de avaliação dos ativos e de seus riscos. O foco da disciplina está nos mercados de renda fixa e variável.

	PROGRAMA
	Sistema financeiro nacional e mercado financeiro. Mercado de ações. Medidas estatísticas de retorno e risco. Modelos de precificação de ativos e avaliação do risco. Modelo de dividendos. Modelo CAPM. Índices de Jensen, Treynor, Sharpe e Modigliani. Seleção de carteiras e teoria de Markowitz. Mercado de renda fixa. Preço e yields de títulos de renda fixa. Duration e convexidade. Estrutura a termo de taxa de juros. Títulos públicos

	METODOLOGIA DE ENSINO/ APRENDIZAGEM
	Aula através recursos síncronos (ZOOM) e/ou assíncronos (MOODLE e ZOOM); Gravação de aulas


	AVALIAÇÃO
	Categoria VI:

O aproveitamento será expresso por meio de dois graus de qualificação, apresentados numericamente, em escala de 0 (zero) a 10 (dez), do seguinte modo:

a) Serão aplicadas duas provas (P1 e P2) ao longo do período letivo, tendo em vista um programa parcialmente lecionado;

b) Será aplicada uma Prova Final (PF) cobrindo toda a matéria lecionada no período letivo.

Se os graus obtidos na P1 e na P2 forem maiores ou iguais a três (3,0) e a média destes for maior ou igual a cinco (5,0), o aluno será dispensado de realizar a Prova Final (PF). Neste caso o Grau Final obtido pelo aluno será calculado pela média aritmética destes dois graus.

Se um dos graus (P1 ou P2) for menor que três (3,0) ou a média destes for menor que cinco (5,0), o aluno deverá realizar, necessariamente, a Prova Final (PF) e terá seu Grau Final obtido da seguinte forma:

· se os dois primeiros graus (P1 e P2) forem iguais ou maiores que três (3,0) o Grau Final será a média aritmética dos dois maiores graus obtidos nas três avaliações;

· se um dos dois primeiros graus (P1 ou P2) for menor que três (3,0) e o grau obtido na Prova Final (PF) for maior ou igual a três (3,0), o Grau Final será a média aritmética dos dois maiores graus obtidos nas três avaliações; e

· se um dos dois primeiros graus (P1 ou P2) for menor que três (3,0) e o grau obtido na Prova Final (PF) for menor que três (3,0), o Grau Final será a média ponderada dos graus das três qualificações, tendo cada um dos dois primeiros graus peso 1 e o terceiro obtido na PF peso dois.

Em todos os casos o aluno deverá obter Grau Final maior ou igual a 5,0 (cinco).

As provas serão substituídas por trabalhos a serem entregues ao longo do curso, sendo a nota da P1 a média das notas dos trabalhos até a data da P1, e da P2, a média da P1 a  P2.

	BIBLIOGRAFIA

PRINCIPAL
	NETO, ASSAF ALEXANDRE. Mercado Financeiro. Atlas, 13ª edição, 2016.

	CRONOGRAMA
	AULA 1 – 09/08 (Cap. 3 , 4 e 5  Assaf)
· Sistema financeiro nacional e mercado financeiro
· Mercados monetário, de crédito, de capitais e cambial
AULA 2 – 11/08 (Cap. 3 , 4 e 5  Assaf)
· Sistema financeiro nacional e mercado financeiro
· Mercados monetário, de crédito, de capitais e cambial
AULA 3 – 16/08 (Cap. 11  Assaf)
· Mercado primário de ações 
AULA 4 – 18/08 (Cap. 12  Assaf)
· Mercado Secundário de ações 

AULA 5 – 23/08 (Cap.6  Assaf)
· Medidas estatísticas de retorno e risco das ações

· Retornos médios, desvio-padrão, covariância e correlação

AULA 6 – 25/08 (Cap.6  Assaf)
· Medidas estatísticas de retorno e risco das ações

· Retornos médios, desvio-padrão, covariância e correlação
AULA 7 - 30/08 (Cap.13 e 14 Assaf)
· Modelos de precificação de ativos e avaliação do risco 

· Modelo de dividendos (Gordon)
AULA 8 - 01/09 (Cap.13 e 14 Assaf)
· Modelos de precificação de ativos e avaliação do risco 

· Modelo de dividendos (Gordon)
AULA 9 - 08/09 (Cap.13 e 14 Assaf)
· Modelos de precificação de ativos e avaliação do risco 

· Modelo de dividendos (Gordon)
AULA 10 - 13/09 (Cap. 15 Assaf)
· Seleção de carteiras e teoria de Markowitz

· Retorno e risco de carteiras

AULA 11 - 15/09 (Cap. 15 Assaf)
· Seleção de carteiras e teoria de Markowitz

· Retorno e risco de carteiras
· Diversificação e Fronteira Eficiente
AULA 12 – 20/09 (Cap. 16 Assaf)
· Modelo de precificação de ativos de capital (CAPM)

AULA 13 – 22/09 (Cap. 16 Assaf)
· Modelo de precificação de ativos de capital (CAPM)

AULA 14 – 27/09 (Lançamento das médias dos trabalhos)

· Modelo de precificação de ativos de capital (CAPM)

AULA 15 – 29/09 (Cap. 16 Assaf)
· Índices de Jensen, Treynor, Sharpe e Modigliani

· Modelos fatoriais (APT) e Fama e French
AULA 16 - 04/10 (Cap. 9 Assaf)
· Correção e revisão da P1

· Tipos de taxas de juros

· Produtos financeiros (CDI, CDB, etc)

AULA 17 - 06/10 (Cap. 09 Assaf)
· Tipos de taxas de juros

· Produtos financeiros (CDI, CDB, etc)

AULA 18 - 18/10 (Cap. 10 Assaf)
· Mercado de renda fixa 

· Preço e yields (CY, YTM e YTC) de títulos de renda fixa

AULA 19 - 20/10 (Cap. 10 Assaf)
· Mercado de renda fixa 

· Preço e yields (CY, YTM e YTC) de títulos de renda fixa

AULA 20 - 25/10 (Cap. 10 Assaf)
· Mercado de renda fixa 

· Preço e yields (CY, YTM e YTC) de títulos de renda fixa

AULA 21 - 27/10 (Cap. 10 Assaf)
· Mercado de renda fixa 

· Preço e yields (CY, YTM e YTC) de títulos de renda fixa

AULA 22 - 03/11 (Cap. 10 Assaf)
· Duration e convexidade de títulos de renda fixa

AULA 23 - 08/11 (Cap. 10 Assaf)
· Duration e convexidade de títulos de renda fixa

AULA 24 - 10/11 (Cap. 7 Assaf)
· Estrutura a termo de taxa de juros

AULA 25 - 17/11 (Cap. 9 Assaf +Material Professor)
· Títulos públicos 
AULA 26 - 22/11 (Cap. 9 Assaf +Material Professor)
· Títulos públicos
AULA 27 - 24/11 (Cap. 9 Assaf + Material Professor)
· Títulos públicos
AULA 28 - 29/11 (Prova P2) (Média dos exercícios entre P1 e P2)
AULA 29 - 01/12 (prova PF) (Média de todos exercícios + exercícios extras)
AULA 30 - 06/12 (Revisão prova PF)
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